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Tézsdekurzus

A kurzus fokuszaban - az elméleti bevezetdt kovetden - a technikai elemzés allt. A hallgatok
az otthoni felkésziilést igényld hézi feladatok elkészitésével tudtak gyakorlatban is
megvalodsitani az 6rdkon elhangzottakat. A cél sikeresen megvalosult, ugyanis a hallgatok
betekintést nyertek a tézsdézés és technikai elemzés vilagaba, és a tanult fortélyokat é€s
ismereteket néhanyan mar aktivan is alkalmazzak, masok pedig képesek lesznek alkalmazni a
jovoben. Minden alkalmon gyakorlati példakat oldottak meg a jelenlévok, melyek
Osszhangban voltak az aktudlis gazdasagi torténésekkel, igy a kurzus a gazdasdgi események
altalanos figyelemmel kisérését és értelmezését is megkovetelte. A kurzus utols6 két alkalma
a Budapesti Corvinus Egyetem Pénziigyi laboratoriumaban, Bloomberg terminalok

segitségével keriilt megrendezésre, mely eszkozok altal még elérhetébbé valt a tézsde vilaga.

Megvaldsult 1étszam és idObeosztas: 14 f6, 8*%90 perc

Kurzus inditasa: 2014. oktober 27-ei hét

Kotelezd irodalom: Kecskeméti Istvan - ToOzsdei befektetések a technikai elemzések

segitségével

Kovetelmény: Minden héten a tananyaghoz kapcsolodo feladat megoldasa hazi feladatként,

illetve a gazdasagi hirek figyelemmel kisérése. A mindsitett kurzus irasbeli vizsgaval zarult.
Tematika:

1. Bemutatkozas, alapok, mit csinal egy elemz6?

[ Hogyan lehet hozzafogni a t6zsdézéshez?

[1 Trader vs. befektetd - ki miben j6?

[ Mit olvasunk, mivel foglalkozunk?

() Hogy néz ki egy nap a t6zsdén?

[J Néhany alapszabaly

[J Gyakorlati aktualitasok

2. Részvénypiac miikodése
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[] Tézsdei alapvetések

[1 Makrogazdasagi alapdsszefiiggések - mire figyeliink és miért?

1 A részvénypiac ¢és egyéb piacok - miket figyeliink és miért?

3. Technikai elemzés

[1 Hogyan mukdodik a technikai elemzés?

) Miért fontos és mire lehet hasznalni?

] Mire nem j6 és mik a hatranyai?

[1 Az alapvet6 technikai elemzési eszkoztar mikodése - mit hasznalunk és miért?
[J Gyakorlati aktualitasok

4. Fundamentalis elemzés

[ Mi az érték és az ar kiilonbsége?

[ Mibdl szarmazik egy vallalat értéke, €s hogyan lehet ezt megallapitani?
[J Relativ részvényértékelés és modellezés a gyakorlatban

[] Val6s gyakorlati példak

5. Hogyan értsiik meg a piacot?

[ Az elemzdi konszenzusok ¢€s felmérések értelmezése és 1ényege

[J Hogyan lehet egy egész iparagat megérteni, atlatni?

[J A piaci hangulat szerepe - hogyan lehet ezt mérni?

[1 Hogyan lehet szembe menni a tomeggel? Kell-e egyaltalan?

6. Egy befektetési otlet felépitése elejétol a végéig

Minden korabbi kérdést egy komplett dtleten végigvezetiink, és megvitatunk minden tovabbi

felmertild kérdést. Ezzel eljutunk az eddig tanultak gyakorlati alkalmazasahoz.
7. Gyakorlati 6ra a Budapesti Corvinus Egyetem Pénziigyi laboratériumaban

8. Gyakorlati 6ra a Budapesti Corvinus Egyetem Pénziigyi laboratériumaban
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1. Strategic financial analysis course

Ezen a hallgatok atfogd pénziigyi kimutatdsok elemzésével és értékelési keretével
foglalkoztak. A tananyag magaba foglalta a stratégiai és pénziigyi elemzéseket, ezek
kiértékelését, a kozvetitok szerepét, illetve mindezen eszk6zok hasznalatat a tokepiacokon.
Emellett a gyakorlati tapasztalatokrol egy Kkifejezetten a kurzus szamara kifejlesztett,
szamitogépes szoftver gondoskodott. A kurzus soran elsajatitott ismeretanyag nagymértékben
segitette a hallgatok fejlodését és a gyakorlati példakon keresztiil a pénziigyi kimutatdsok
clemzésének elmélyitését. Az el6zéekben leirtakra, valamint a hatékonysagra valo tekintettel

a kurzus angol nyelven folyt.

Megvalosult 1étszam és idébeosztas: 13 6, 12*90 perc

Kurzus inditasa: 2014. oktober 20-ai hét

Kotelezd irodalom: Krishna G. Palepu: Business Analysis and Valuation

Erik Peek: Business Analysis & Valuation Text and Cases Book 3rd edition

Kovetelmény és tematika (0sszevontan, angol nyelven késziilt el):

This course is aimed at all students who expect at some point in their careers to use financial

statements to evaluate the performance, prospects, and value of a business: CFOs, security
analysts, investment bankers. In this course students will be exposed to a comprehensive
financial statement analysis and valuation framework that integrates strategy, financial
reporting, financial analysis, valuation and the role of intermediaries that use these tools in
capital markets. A software tool specifically designed for this course will be used to provide

hands-on experience to the students.

The first half of the course develops an accounting-based valuation framework that integrates
a firm's strategy, its financial performance, and its accounting credibility. Two main topics

will be covered:

[1 Assessing a firm's value proposition and identifying key value drivers and risks; evaluating
the degree to which a firm's accounting policies capture the underlying business reality;
assessing a firm's earnings quality; making accounting adjustments to eliminate management

biases
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(] Performance analysis and valuation evaluating current performance and its future
sustainability, making forecasts of future profitability and risk, and valuing businesses using

earnings and book value data.

The second half of the course applies the above framework to a variety of business valuation

contexts including equity-investment analysis, IPOs, and mergers.

To deepen students' ability to apply the course skills in a practical context, they will work on a
group project. The project will involve a complete financial statement analysis of a firm using
the course framework. Groups will consist of students working individually on related

companies, with a group effort to integrate the separate analyses.

2. Jatékelmélet

A kurzuson megvalosult a jatékelmélet legfontosabb fogalmainak, modszereinek és
modelljeinek targyaldsa. Mindezen ismeretek ataddsa sok példaval, a motivaciora, az intuitiv
tartalomra és alkalmazasokra koncentralva tortént, anélkiil, hogy a matematikai korrektség
kart szenvedett volna. Az alkalmazasok ¢és illusztraciok elsdsorban, de nem kizarolagosan, a

kozgazdasagtan teriiletére fokuszaltak.
A résztvevok altal leghasznosabbnak tartott gyakorlati ismeretek és feladatok az aldbbiak:

A Nash egyensullyal rendelkez6 jatékokra felhozott példa: Miért jatszott 1ényeges szerepet a
Nash egyenstly a Hideghaborus fegyverkezés soran?

A nem Nash egyensullyal rendelkezd jatékokra emlitett példak: A végtorlesztés ideje alatt

miért nem kezdtek a bankok hitelezési versenybe, miért nem hatékony a csapatmunka?

A kevert Nash egyensuly kapcsan bizonyitott tételek: az egyéni 06sztonzOk tokéletesen
szegregalt tarsadalmat kivdnnanak meg, ez Ossztarsadalmi szinten azonban fesziiltséghez

vezet.

A kurzus megvalésult [étszdma és idébeosztasa: 9 £6, 10%90 perc

Kurzus inditasa: 2014. oktober 20-ai hét

Kételezd irodalom: Avinash Dixit, Thinking Strategically, W. W. Norton & Co., 1993.

Thomas C. Schelling, The Strategy of Conict , Harvard University Press, 1990.
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Kovetelmény: Gyakorlati példak megoldésa volt, a kurzus irasbeli vizsgaval zarult
Tematika:

1. A jaték megadéasa, megoldas koncepciok. Neumann, Nash ¢és a tobbiek.
2. Nash egyensuly 1. Fegyverkezés, szegregécio és randeva

3. Nash egyensuly 2. Sorban allas, bankroham ¢és divat.

4. Kevert Nash egyensuly. Tenisz, foci és adocsalés

5. Extenziv jatékok. Igéret, fenyegetés, olcsd duma.

6. Részjatek tokéletes egyensuly. Reputacio és parbaj.

7. Ismételt jatékok. A kooperacio kikényszeritése.

8. Aszimmetrikus informacié 1. A bl6ft, a csalo és a tragacsok

9. Aszimmetrikus informacid 2. Meniiarazas.

10. Kooperativ jatékok. Kormanyalakitas és hdzassag.



