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A SZABALYZAT CELJA

A szabilyzat célja a Pallas Athéné Domus Concordiae Alapitvany (a tovabbiakban:
Alapitvany) pénziigyi befektetéseivel, illetve azok adminisztracidjaval kapcsolatos
tevékenységek keretrendszerének meghatirozasa. Az Alapitvany pénziigyi befektetései alatt
egyrészt a tartos befektetéseket, amelyeknek csak a hozamat hasznilhatja fel, illetve az

ideiglenesen szabad pénzeszkozkozoket értjik.

A szabalyzat a befektetési célokat és filozofiat, illetve a tevékenységekhez kapcsolodo
dontési és eljarasrendet hatirozza meg, méghozza oly modon, hogy azok az Alapito
okiratban és egyéb alapitvanyi dokumentumokban — killobnosen a pénzugyi tervben
megjelolt kiadasokkal — 6sszhangban legyenek.

Az Alapitvany pénzbeli vagyonanak alapvet célja az Alapitvany pénziigyi fuggetlenségének
és stabilitisinak biztositasa, illetve az alaptevékenységek finanszirozasdhoz szikséges
forrasok hosszu tava biztositisa. Ez egyrészt az alapitvanyi vagyonnak az Alapité Okirat
111.2.8. pontjaban meghatirozottak szerinti befektetését, masrészt a folyamatos és
fennakadasmentes mikodéshez elengedhetetlen pénzaramlas biztositasat foglalja magaban.

A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG SORAN ALKALMAZANDO ALAPELVEK

A befektetési alapelvek rogzitésének célja egyrészt, hogy irinymutatast adjon a befektetési
tevékenységnek, illetve korlatokat szabjon annak, tovabba biztositsa a befektetésekhez
kapcsol6dé célok és kockazatok transzparencidjat, hogy az alapitvany tevékenysége
hosszitavon fenntarthaté legyen, mikézben ne legyen fennakadas a mukodes
finanszirozasaban.

Az alapveté célok elérését, illetve az ezekhez kapcsolodo tevékenységek hossza tavon
fenntarthato finanszirozasit a befektetéseken elért hozam (kamat és realizalt deviza- és
kotvény-arfolyamnyereség) felhasznilasival egy, a vagyontomeg megOrzését biztosito
konzervativ befektetési politika folytatisa mellett kivanja megvalositani az Alapitvany.

Ennek megfelel6en a befektetési politika célrendszere:

1. Jovedelem generilisa. A befektetések elsé szami célja a tevékenység rendszeres
finanszirozasinak megteremtése, amely biztositia az Alapitviny mikodésének
folyamatossagat.

2. Biztonsag. A tevékenység hosszl tava fenntartasanak zaloga a befektetéseken vallalt
alacsony kockazat.

3. Likviditas. Az Alapitvany mindenkori pénziigyt befektetéseinek 6sszhangban kell lennie
az éven beliili és az esetleges hosszu tavi kotelezettségeivel, fenntartva az Alapitvany
folyamatos fizetGképesseget.
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4.

5.

Hosszt tavi befektetések kiemelt szetepe. Mivel az alapitvanyi célok érdekében csak a
vagyon hozamai keriilhetnek felhasznalasra, ezért a vagyontomeg jelentds része tartésan
be lesz fektetve. Eppen ezért az éven belili likviditdsi igényen til az alapitvany
vagyonanak jelentds részét hosszi tiva befektetésekbe kell fektetni, melyek tartosan
biztositjdk a tevékenységhez sziikséges jovedelem generdlasat. A hossza tava
befektetések esetén nem azok napi piaci atértékel6dését kell szem elott tartani, hanem
a befektetésekbdl szarmazé jovedelem stabilitasat.

Alacsony tranzakcios koltségekre torekvés.

BEFEKTETESEK TIPUSAI

A)

1 8

Ingatlan

Az Alapitvany céljai megvaldsitasaval Osszefiiggésben dénthet ingatlan vételérdl és
fejlesztésérdl.

2

Pénziigyi eszkdzok

A befektetések megvalasztdsanal az Alapitvany pénzbeli vagyondt els6 sorban alacsony
kockazatu (biztos hozamot eléré), jbvedelmet generald értékpapirokba kell fektetni.

A befektetések devizaneme:

nall

Magyar forint (HUF)

Euré (EUR)

Ametikai dollar (USD)

A kurat6rium egyedi dontése dltal meghatarozott egyéb deviza

A mindenkori szémviteli torvény szerint értendS pénzvagyonra vonatkozéan a befektetési
déntések soran az alabbi kévetelményeknek kell megfelelni:

A valaszthat6 befektetési tipusok meghatérozasahoz a mindenkori készpénzvagyon dsszegébdl

els6ként el kell kiiléniteni az Alapité Okirat 111.2.1. pontban részletezettek szerint meg&rzend6
20, illetve a 2015. janudr 8. napjan kelt alapit6 okirat médositds jogerSs bejegyzését kdvetSen
26 milliard forint, valamint 20 milliard forint Euréban nyujtott sszeget, melyek befektetésére
az alabbiak szerint van mod:

1. Allampapir

Az allampapir magyar, Eurépai Unios tagéllam, az Eurépai Gazdasagi térségrél (EGT) szolo6
megallapoddsban részes mas allam, vagy harmadik orszag, a Magyar Nemzeti Bank, az
Eurépai Kozponti Bank, az EGT, illetve mas dllam jegybankja altal forintban, vagy mas
devizaban kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir.

2. Befektetési jegyek

Magyarorszagon, Eurépai Unié tagorszagaban, az Eurdpai Gazdasagi Térségrdl sz6l6
megallapodasban részes allamban vagy harmadik orszagban székhellyel rendelkezd
befektetési alapkezel§ éltal kibocsatott befektetési alapok befektetési jegyei. Az egyes
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B)

befektetési alapok nettd eszkozértékének maximum 5 szizaléka erejéig lehet fektetni. Az

alap méretének csokkenése, és igy e likviditasi limit megsértése esetén maximum 30 nap
alatt kell az 5 szazalékos kiiszobérték ala kerdilni.

3. Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban denominalt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

Magyarorszagon, az Eurépai Unio tagorszagaban, az Eurdpai Gazdasagi Térségrél szold
megallapodasban részes allamban vagy harmadik orszagban bejegyzett hitelintézet altal
kibocsatott értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatarozott pénzosszegnek a
rendelkezésre bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz dsszegét, valamint
kamatozé értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb
hozamat, illetéleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak a
megjeldlt id6ben és médon megfizeti.

4. Gazdalkodé szervezet altal forgalomba hozott, forintban, vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok

Magyarorszagon, az Eurdpai Unié tagorszagaban, az Eurdpai Gazdasagi Térségrél szolo
megallapodasban részes allamban vagy mas allamban bejegyzett gazdalkodd szervezet
4ltal kibocsatott értékpapir, amelyben a kibocsdté meghatdrozott pénzosszegnek a
rendelkezésre bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz dsszegét, valamint
kamatozé értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb
hozamit, illetéleg az altala vallalt egyéb szolgaltatdsokat az értékpapir birtokosanak a
megjeldlt id6ben és modon megfizeti.

5. Részvény

Magyarorszagon, vagy mas orszagban nyilvanosan kibocsatott, tézsdére bevezetett
részvény illetve tézsdén nem jegyzett (OTC) részvények.

Az A pontban részletezett &sszegek levondsa utan fennmarado pénzosszegek
vonatkozasaban a kovetkezé tipusu befektetések eszkozolhetdk:

6. Latraszolo betét

A likviditdas menedzselését szolgdlja. Maximélis mennyisége a vagyontdmeg piaci
értékének 5 szazaléka. A betételhelyezése soran térekedni kell a megfeleléen biztonsagos
pénzintézet kivalasztasara, illetve javasolt tobb intézménynél folyészamla vezetése.

7. Lekotott betét

Forint illetve deviza lekétott bankbetét, ideértve a betétgy(ijtésre feljogositott, &nallo jogi
személyiséggel rendelkez6, orszagos hataskord, onalldan miikod6 és gazdalkodo, kdzponti
koltségvetési szervnél lekdtdtt betétet is. Maximum a vagyontomeg piaci értékének 25 %-
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a A hosszabb futamidé miatt még hangsulyosabban kell torekedni a megfelel6 mindségl
partner kivélasztasara. A betét elhelyezése soran torekedni kell a megfelelGen biztonsagos
pénzintézet kivdlasztasara, illetve javasolt tobb intézménynél folyészamla vezetése.

8. Allampapir

Az &llampapir magyar, Eurdpai Uniés tagallam, az Eurépai Gazdasagi térségrél (EGT) sz010
megéllapodésban részes mas éllam, vagy harmadik orszag, a Magyar Nemzeti Bank, az
Eurépai Kdzponti Bank, az EGT, illetve mas 4llam jegybankja altal forintban, vagy mas
devizaban kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapir. Ezen kibocsatok 12 hénapnal
nem hosszabb futamidej(i allampapirjai.

9. Amennyiben az alapitvéany likviditasat nem veszélyezteti, az A. pontban foglalt
befektetési eszkdzok is alkalmazhatdak.

A 6. és 7. pontban meghatarozott szazalékos mértékeknek az adott naptari év atlagos
allomanyi szintjének kell megfelelni.

A lejaratok és egyéb tranzakciok miatt eldallo limitsértéseket a feltarasuktol szamitott 45
napon beliil kezelni kell. Amennyiben ez technikai okok miatt nem megoldhato, arrél irdasban
tajékoztatni kell a Kuratoriumot.

A befektetések devizarfolyam kockazata tekintetében torekedni kell 2 kockazat
minimalizalasara, a befektetések, illetve az azok altal generalt jovedelem és a tervezett
kiadasok devizanemeinek Ssszehangolisira. Torekedni kell a devizakockazat meérlegben
torténé minimalizalasara.

DONTESI HATASKOROK ES FELELOSSEGEK
Kuratorium

A befektetési szabilyzatot a kuratérium fogadja el, illetve vizsgalja felul évente legalabb
egyszer, indokolt esetben gyakrabban. A feliilvizsgalat célja annak biztositasa, hogy az
alapitvanyi vagyon, illetve annak hozadéka biztositani tudja az Alapitvany céljainak
megvalosulasat.

A befektetési dontések meghozataldra a Kuratorium jogosult. A Kuratorium dontésével
felhatalmazhatja a Kuratérium elnokét és a Kuratorium egy, az alapitoval fiiggd vagy
érdekeltségi viszonyban nem allé tagjat, hogy a Kuratérium altal elfogadott befektetést
szabalyzattal 6sszhangban egyiittesen meghozzak az egyes befektetési dontéseket.

A Kuratérium dontése szerint — az Alapité Okirat I11. 4. pontjra tekintettel —az Alapitvany
vagyoninak kezelésével kapcsolatos technikai feladatok ellatasaba kilsé pénzigyi
szervezetet, szakértt vonhat be.

Igazgato

Az Igazgaté —a Kuratérium dontése szerint kiils6 pénziigyi szervezet, szakértG bevonasaval
— gondoskodik a befektetési dontések végrehajtasarol.
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JELENTESI RENDSZER

Az igazgat6 az alibbiak szerint beszimol Kuratérium részére:

Negyedéves beszamolé részeként tajékoztats az Alapitvany pénziigyi-, j6vedelmi
és a vagyoni helyzetérél, ezen beliil Osszehasonlité elemzést készit a tervezett és
tényleges mikddési és beruhdzasi koltségekrél. Tajékoztatast nydjt az értékpapir
portfolié kimutatésarol lejarati strukturdja szerint.

Negyedévente beszémol a befektetési tevékenységrél, amely keretében tajékoztatdst
ad a befektetési portfdlio 8sszetételérg| és teljesitményérél, valamint a befektetési
iranyelveknek valé megfelelésérgl.

Eves beszimolé részeként tajékoztatds az Alapitvany konyvvizsgiléja altal
hitelesitett pénziigyi-, jévedelmi és a vagyoni helyzetrSl, ezen beliil a befektetési
miveletek auditlt eredményességérdl és ezek szoveges mindsitésérdl.

Az értékelés sorin javaslatot kell adni az atlag alatti és a rossz minoségu befektetések
javitasara vagy megszuntetésére, illetve indokolni kell a befektetés megtartasat, amennyiben
arra a jovében is sziikség van.

HATALYBALEPES

Jelen Szabdlyzat az elfopadasanak napjan lép hatalyba.
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Kuratérium elnéke Kuratérium tagja




