Pallas Athéné Innovacids és Geopolitikai
Alapitvany
befektetési szabalyzatal

! Elfogadta a PAIGEO Alapitvany Kuratériuma 133/2018 (11.26.) szdmU hatarozataval, hatalyos 2018.11.26.
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1./ A SZABALYZAT CELJA ES HATALYA

A szabalyzat célja a Pallas Athéné Innovacids és Geopolitikai Alapitvany (a tovabbiakban:
Alapitvany) pénziigyi befektetéseivel, illetve azok adminisztracidjaval kapcsolatos
tevékenységek szervezeti szabalyainak meghatarozasa.

A szabalyzat a befektetési célokat és filozofiat, illetve a tevékenységekhez kapcsolédd
doéntési és eljarasrendet hatarozza meg, az Alapito okirattal 6sszhangban.

A jelen szabalyzat hatalya az egyedi befektetési dontések meghozatalara, a dontéshozatal
el6készitésére és annak soran figyelembe veendd szempontokra terjed ki.

Il./ A BEFEKTETESEKKEL ELERNI KIVANT CEL
Az Alapitvany pénzbeli vagyonaval vald gazdalkodas alapvetd célja az Alapitvany pénziigyi
fliggetlenségének és stabilitasanak biztositasa a céljainak megvaldsitasa érdekében végzett
miikédése soran, illetve a cél szerinti és ennek alarendelten felmeriilé mikodési kéltségek
finanszirozasahoz sziikséges forrasok hosszu tavu biztositasa. Ez az alapitvanyi vagyonnak a
befektetését jelenti hozamtermelés reményében a folyamatos és fennakadasmentes
mikédéshez elengedhetetlen likviditas biztositdsa mellett.

Il1./ AZ ALAPITVANY BEFEKTETESI TEVEKENYSEGENEK ALAPVETO SZABALYAI
Az Alapitvany vagyonanak felhasznalasa és az azzal valo rendelkezés joga a Kuratériumot
illeti meg.

A Kuratérium az Alapitvany céljai megvaldsitasaval Gsszefliggésben donthet ingatlan
megszerzésérél, hasznalatanak atengedésérél, atruhdzasardl és fejlesztésérdl, a vagyont
kamatozod banki betétbe helyezheti, t6kegarantalt befektetési jegyet, kotvényt, vasarolhat,
valamint vagyonat a jelen szabalyzatdban meghatdrozott pénziigyi és egyéb eszkézdkbe
fektetheti — ide nem értve a kdzszektor altal kibocsatott adéssaginstrumentumokat.

A Kuratériumnak a jelen befektetési szabalyzat elfogadasara és modositasara, valamint az
egyedi befektetésrdl szolé dontésre iranyuld hatarozathozatalaban nem vehet részt az
Alapitoval munkaviszonyban, munkavégzésre irdnyuld egyéb szerz6déses jogviszonyban allo
kuratoriumi tag, az ilyen tagot az ezen déntéseknél a hatdrozatképesség szamitasanal
figyelmen kiviil kell hagyni.

IV./ A BEFEKTETESI DONTES FOGALMA

A befektetés jelenbeli pénz cseréje egy jovébenire, hozam reményében, kockazatvallalas
mellett. Az Alapitvany befektetési tevékenységet kizarélag a jelen szabdlyzatban
megfogalmazott célnak alarendelten végezhet. Az Alapitvanyndl egyedi befektetési
dontésnek mingsilnek azok a déntések, melyek éven tuli lejaratu lgyletekre vonatkoznak és
/ vagy a Kuratérium altal elfogadott éves koltségvetés alapjan annak végrehajtasahoz, az
éven beliili likviditas biztositasahoz nem sziikséges vagyonelemekre vonatkoznak.



V./ A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG SORAN ALKALMAZANDO ALAPELVEK

A befektetési alapelvek rogzitésének célja egyrészt, hogy iranymutatast adjon a befektetési
tevékenységnek, illetve korldtokat szabjon annak, tovabba biztositsa a befektetésekhez
kapcsolédd célok és kockazatok transzparenciajat, hogy az alapitvany tevékenysége
hosszutavon fenntarthatdo legyen, és ne keletkezzen fennakadds a mikodés
finanszirozasaban.

Az alapvetd célok elérését, illetve az ezekhez kapcsolédd tevékenységek hosszu tavon
fenntarthato finanszirozasat a befektetéseken elért hozam (kamat és realizalt deviza és
kotvény-arfolyamnyereség) felhasznalasaval egy, a vagyontdmeg meglrzését biztositd
konzervativ befektetési politika folytatasa mellett kivanja megvaldsitani az Alapitvany.

Ennek megfeleléen a befektetési politika célrendszere:

: Jovedelem generdlasa. A befektetések els6 szamu célja a tevékenység rendszeres
finanszirozasanak megteremtése, amely biztositjia az Alapitvany miikodésének
folyamatossagat.

2. Biztonsag. A tevékenység hosszu tavu fenntartasdnak zaloga a befektetéseken villalt
alacsony kockazat.

8, Likviditas. Az Alapitvany mindenkori pénziigyi befektetéseinek ésszhangban kell lennie
az éven bellli és az esetleges hosszd tavi kotelezettségeivel, fenntartva az Alapitvany
folyamatos fizet6képességét.

4, Hosszu tavu befektetések kiemelt szerepe. Mivel az alapitvanyi célok érdekében az
Alapitvany teljes vagyonabdl 24 200 000 000 Ft, valamint annak hozadékai és a
céltdmogatasok keriilhetnek felhasznalasra, ezért a vagyontomeg jelentds része tartésan be
jelentds részét hosszu tavu befektetésekbe kell fektetni, melyek tartésan biztositjak a
tevékenységhez sziikséges jovedelem generdldsat. A hosszu tavu befektetések esetén nem
azok napi piaci atértékel6dését kell szem el6tt tartani, hanem a befektetésekbél szarmazé

jovedelem stabilitasat.
5, Alacsony tranzakcios koltségekre térekvés.

6. A befektetések devizaarfolyam kockazata tekintetében torekedni kell a kockazat
minimalizalasara, a befektetések, illetve az azok altal generalt jovedelem és a tervezett
kiaddsok devizanemeinek Osszehangolasara. Torekedni kell a devizakockazat mérlegben
torténd minimalizalasara.

VI./ BEFEKTETESEK TIPUSAI

Ingatlan

Az Alapitvany kizardlag a céljai megvaldsitasaval 6sszefliggéshen, kozvetlendl a cél szerinti
tevékenység folytatdsa vagy a cél szerinti tevékenység folytatasahoz sziikséges forras
biztositasa érdekében vasarolhat ingatlant, illetve végezhet ingatlan beruhazasokat.



Miitdrgyak:

Olyan képzémlivészeti alkotasok, amelyeket az Alapitvany hosszu tavu befektetésként
értékmegébrzés illetve értéknovekedés céljabol vasarolhat. A mitargybefektetések a
portfolidban diverzifikdciés célokat is szolgdlnak. Miitargy vasarlas térgyaba hozott
befektetési dontés meghozatala el6tt szikséges a midtargy értéknek szakértGi
megallapitdsa.

Pénziigyi eszk6zok
A befektetések megvalasztasanal az Alapitvany pénzbeli vagyonat elsé sorban alacsony
kockazati (biztos hozamot elérd), jovedelmet generalo értékpapirokba kell fektetni.

A
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A

befektetések devizaneme:

Magyar forint (HUF)

Eurd (EUR)

Amerikai dollar (USD)

A kuratdrium egyedi dontése altal meghatdrozott egyéb deviza

mindenkori szamviteli torvény szerint értend6 pénzvagyonra vonatkozéan a befektetési

dontések soran az alabbi kovetelményeknek kell megfelelni kiilon a megérzendd vagyon és a
felhasznalhato vagyon tekintetében:

A) az Alapité Okirat V. 1. pontja szerint megérzendé 25 milliard forint, valamint 20
millidrd forint Euroban nydjtott 6sszeq befektetése

1. Allampapir

Az allampapir magyar, Eurdpai Unids tagallam, az Eurdpai Gazdasagi térségrdl (EGT) szélo
megallapodasban részes mas allam, vagy harmadik orszag, a Magyar Nemzeti Bank, az
Eurdpai Kdzponti Bank, az EGT, illetve mas allam jegybankja altal forintban, vagy mas
devizaban kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Az allampapirok kizarolag
masodpiacon vasarolhatok meg.

2. Befektetési jegyek

Magyarorszagon, Eurdpai Unid tagorszagaban, az Eurdpai Gazdasagi Térségrél szolo
megallapodasban részes dallamban vagy harmadik orszagban székhellyel rendelkezé
befektetési alapkezeld altal kibocsatott befektetési alapok befektetési jegyei. Az egyes
befektetési alapok nettd eszkézértékének maximum 5 szazaléka erejéig lehet fektetni. Az
alap méretének csékkenése, és igy e likviditasi limit megsértése esetén maximum 30 nap
alatt kell az 5 szazalékos kiiszobérték ala kerdlni.

3. Hitelintézet dltal forgalomba hozott, forintban vagy mds devizaban denomindlt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Magyarorszagon, az Eurdpai Unid tagorszagaban, az Eurdpai Gazdasagi Térségrél szélo
megallapodasban részes allamban vagy harmadik orszagban bejegyzett hitelintézet aital
kibocsatott értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatarozott pénzosszegnek a
rendelkezésre bocsatasat elismerve arra kételezi magat, hogy a pénz dsszegét, valamint



kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb
hozamat, illetleg az altala vallalt egyéb szolgdltatasokat az értékpapir birtokosanak a
megjelolt idében és médon megfizeti.

4. Gazddlkodo szervezet dltal forgalomba hozott, forintban vagy mds devizaban
denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyarorszagon, az Eurdpai Unid tagorszagdban, az Eurdpai Gazdasagi Térségrél szélo
megallapodasban részes dllamban vagy mas allamban bejegyzett gazdalkodd szervezet
altal kibocsatott értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatarozott pénzésszegnek a
rendelkezésre bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz Gsszegét, valamint
kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb
hozamat, illetéleg az altala vallalt egyéb szolgdltatasokat az értékpapir birtokosanak a
megjelolt id6ben és médon megfizeti.

5. Részvény
Magyarorszagon, vagy mas orszagban nyilvanosan kibocsatott, t6zsdére bevezetett

részvény, illetve t6zsdén nem jegyzett (OTC) részvények.

B) Az A pontban részletezett Gsszegek levondsa utdn fennmaradé pénzésszegek
befektetése

1. Ldtra szolo betét
A likviditas menedzselését szolgdlja. Maximalis mennyisége a B) szerinti vagyontémeg

piaci értékének 5 szazaléka. A betételhelyezése soran térekedni kell a megfelel6en
biztonsdgos pénzintézet kivalasztasara, illetve javasolt tobb intézménynél folyészdamla
vezetése.

2. Lekdotott betét
Maximum a B) szerinti vagyontomeg piaci értékének 25 %-a. A hosszabb futamidé miatt

még hangsulyosabban kell térekedni a megfelel6 mindségl partner kivalasztasara. A
betét elhelyezése soran torekedni kell a megfeleléen biztonsagos pénzintézet
kivdlasztdsara, illetve javasolt tobb intézménynél folydszamla vezetése.

3. Allampapir

Az allampapir magyar, Eurépai Unids tagallam, az Eurépai Gazdasagi térségrdl (EGT) szo6lo
megallapodasban részes mas allam, vagy harmadik orszag, a Magyar Nemzeti Bank, az
Eurdpai Kdzponti Bank, az EGT, illetve mas allam jegybankja altal forintban, vagy mas
devizaban kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Ezen kibocsatok 12 hénapnal
nem hosszabb futamidejld allampapirjai. Az allampapirok kizarélag masodpiacon
vasarolhatok meg.

Amennyiben az alapitvany likviditasat nem veszélyezteti, az A.) pontban foglalt
befektetési eszk6zok is alkalmazhatdak.

A B.)/1. és B.)/2. pontban meghatdrozott szazalékos mértékeknek az adott naptari év
atlagos allomanyi szintjének kell megfelelni.



A lejaratok és egyéb tranzakciok miatt el6allé limitsértéseket a feltdrasuktdl szamitott 45
napon beliil kezelni kell. Amennyiben ez technikai okok miatt nem megoldhatd, a kérdést
el6terjesztés formajaban a Kuratdrium elé kell tarni.

Vil./ DONTESI HATASKOROK ES FELELGSSEGEK

Kuratorium
A befektetési szabdlyzatot az Alapité Okirat VI./3./12. és VI./3./14.k pontjaval
osszhangban a Kuratdérium fogadja el, illetve vizsgalja felll évente legalabb egyszer,
indokolt, vagy a Felligyel6 Bizottsag illetve a Belsé Ellendr javaslatara gyakrabban. A
feliilvizsgalat célja a jelen szabdlyzat hatdlya ald tartozd befektetési dontések
meghozatala soran az Alapité Okirattal valé 6sszhang folyamatos biztositasa.

A jelen szabalyzat hatalya ala tartozé befektetési dontések meghozataldra a Kuratérium
jogosult.

A Kuratorium dontése szerint — az Alapité Okirat VI. 16. pontjara tekintettel — az
Alapitvany vagyondnak kimutatasaval és kezelésével kapcsolatos technikai feladatok
elldtasara kiilsé pénziigyi szervezetet, szakértét vonhat be.

lgazgato
Az Igazgatd a Kuratérium dontése szerint gondoskodik a befektetési déntések
végrehajtasarol.

VIil./ JELENTESI RENDSZER
Az |gazgato az alabbiak szerint beszamol Kuratérium és a Felligyel6 Bizottsag részére:

Negyedéves beszamold részeként tajékoztatas az Alapitvany pénziigyi-, jovedelmi és
a vagyoni helyzetérdl, ezen beliil 6sszehasonlitd elemzést készit a tervezett és
tényleges miikédési és beruhdzasi koltségekrdl. Tdjékoztatast nydjt az értékpapir
portfdlié kimutatdsardl lejarati struktara szerint.

Félévente beszamol a Kuratériumnak befektetési tevékenységrél, amely keretében
tajékoztatast ad a befektetési portfolié Gsszetételérdl és teljesitményérél, valamint a
befektetési iranyelveknek valé megfelelésérél.

Eves beszamold részeként tajékoztatas az Alapitvany kdnywvizsgaloja altal hitelesitett
pénzligyi-, jovedelmi és a vagyoni helyzetrdl, ezen beliil dsszehasonlité elemzést
készit az éves tervezett és tényleges miikédési és beruhazasi kéltségekrél.

Az értékelés soran javaslatot kell adni az atlag alatti és a rossz minéségii befektetések
javitdsara vagy megsziintetésére, illetve indokolni kell a befektetés megtartdsat,
amennyiben arra a jov6ben is sziikség van.



HATALYBALEPES
Jelen Szabalyzat az elfogaddsanak napjan lép hatalyba.
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Csizmad{a Norbert és Bogar Laszlo

a Kuratérium fiiggetlen tagjai



