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2014. november honap legfébb hazai és globdlis gazdasdgi és pénziigyi trendjei

A magyar GDP 3,2%-kal haladta meg az eléz§ évi azonos id&szakban latott
szintet, ennél csak a lengyel €s a roman gazdasdg volt képes kissé gyorsabb
fejlédést felmutatni. Az Eurépai Uni6ban a magyar gazdasig névekedésének
titeme volt a harmadik leggyorsabb 2014 harmadik utolsé elétti negyedévében.
Eves 6sszehasonlitdsban az uniéban dtlagosan 1,3%-kal nétt a novekedés. A
kozeljovoben nehezebb lesz tartani a fejlédés jelenlegi titemét Magyarorszigon,
ezért olyan lépéseket kell tenni, ami dsztonzdleg hat a gazdasagra.

A magyar gazdasag felzarkézasa szempontjdbdl kiillonésen fontos, hogyan alakul
a KKV szektor teljesitménye, mivel a versenyszféraban dolgozék tobb mint 70%-a
itt dolgozik. Az eddigi adatok azt mutatjak, hogy j6val hatékonyabban m{ikédnek
a kdzepes méret( vallalatok, mert itt kétszer magasabb az egy foglalkoztatottra
jutod brutté hozzdadott érték, mint a mikré vallalatoknal. Az egyik médja, hogy az
egy f6re jutd termelésben utolérjiik a fejlett eurépai orszigokat az, ha a magyar
KKV-k atlaglétszamaban is novekedést tudunk elérni.

Az Eurdpai Bizottsag 8szi el6rejelzése szerint 2014-ben Magyarorszag kiilfolddel
szembeni netté finanszirozdsi képessége elérheti a GDP 8,3%-4t, ami a
legmagasabb lenne az Eur6pai Uniéban, Ez kiemelkedden magas, hiszen az uniés
atlag csak a GDP 1,7%-a, és a masodik helyen 4ll6 Hollandiat 1,2 szizalékponttal
haladja meg a magyar adat. Hazdnknak viszont sziiksége van erre a jelentfs
finanszirozasi tobbletre, mert 1995 és 2009 kézott atlagosan tobb mint a GDP -
5%-a volt évente a netté kilfolddel szembeni finanszirozasi képessége. A
jelenlegi irdny biztositja, hogy Magyarorszag sok év eladésoddsa utin végleg
felszdmolhatja a kiilsé ad6ssagit.

A nem teljesit0 lakossigi hitelek ardnya Magyarorszigon 2014 harmadik
negyedévében 19,4%-os rekord magassiagba emelkedett. Ezek kozoétt a hitelek
kozodtt tilnyomo részben az egy évnél régebben nem fizetd adésok szerepelnek (a
teljes hiteldllomany 14,8%-a ilyen), ezekben az esetekben mar rendkiviil
alacsony annak az esélye, hogy az adéssdg valamikor is térlesztésre keriiljén. A
jelenlegi helyzet a fizetésképtelen ad6soknak és a pénziigyi intézményeknek sem
kedvezd. A tarsadalom egy része kedvezgtlenill érintett, igy a kialakult helyzet az

egész gazdasagra negativ hatdssal van.



e A magyar gazdasagban tovabbra is rendkiviil intenziv a beruhazdsok Jelenség

volumenének névekedése. 2014 harmadik negyedévében 16,3%-kal haladta meg L i )
. M 1. A magyar GDP nivekedési iiteme tovdbbra is Eurépa élvonaldban van
az egy évvel korabbi id6szakban tapasztalt szintet. Kiilon kedvezs, hogy a gép- és

berendezés beruhazasok az 4tlagnal gyorsabban 22,2%-kal névekedtek, mivel A magyar GDP 3,2%-kal haladta meg az el6z6 évi azonos id6szakban latott szintet, ennél

ezek a tipusti beruhdzdsok nagyobb mértékben jarulnak hozzd a gazdasigi csak a lengyel és a romdn gazdasag volt képes kissé gyorsabb fejlodést felmutatni. Az

termelés novekedéséhez. Viszont tobb egyedi tényez6 kifutisa miatt 2015-ben Eurépai Uniéban a magyar gazdasag névekedésének iiteme volt a harmadik leggyorsabb

mér nehezebb lesz fenntartani a jelenlegi kedvez8 folyamatot. 2014 utols6 eldtti negyedévében. Eves dsszehasonlitdsban az uniéban 4tlagosan 1,3%-

« Az Eur6pai Bizottsag becslése szerint a magyar allam 2014-ben a GDP 4,1%-4t kal ndtt a ndvekedés. A kozeljovOben nehezebb lesz tartani a fejlédés jelenlegi litemét

fordithatja ad6sség finanszirozssara. |6vére, hosszd id6 utén elészor, 4%-os hatdr Magyarorszagon, ezért olyan lépéseket kell tenni, ami 6szt6nzSleg hat a gazdasagra.

ald csokkenhet ez az dsszeg: 2015-ben virhatéan a GDP 3,9%-a lehet ez az érték. b Folyamat

Ez 2013-hoz képest komoly javuldst jelenthet, amikor még a GDP 4,6%-a volt az _ Negyedéves alapon a novekedési litem 0,5%-os volt az el6z6 negyedévhez képest, ami

dllam kamatkiaddsa. A magyar adéssag finanszirozasi terhe folyamatosan b visszaesést jelentett 2014 elsd félévéhez viszonyitva. Ez a lassulas jelents mértékben a

csdkken, de ennek ellenére is magasabb, mint a 2,6%-o0s uniés 4tlag, holott a -l kiilsé gazdasagi kdrnyezet gyengiilésére vezethet$ vissza. A gyenge eurépai gazdaségi

magyar dllamadéssag/ GDP mutaté mar jelentds mértékben az uniés 4tlag alatt - névekedés, az orosz-ukran valsag hazank gazdasagara is negativ hatéssal volt. A lassabb

van. . emelkedés ellenére 2014 elsé kilenc hénapjiban 4tlagosan 3,6%-kal nétt a belfoldi

e Magyarorszdgon az Eurépai Unibhoz valé csatlakozis 6ta jelent6s mértékben gazdasag, ez 2006 oOta nem latott novekedési iitemet jelentett. A magyar gazdasig

néttek a kutatési és fejlesztési raforditasok, fgy ezen a téren csékkent a kiillonbség l: eurdpai viszonylatban is jol teljesitett, ahogy az 1. sz. 4bran lathaté:
a fejlettebb eurépai gazdasigokhoz képest. 2004-ben dsszesen 0,91 szazalékpont ' A GDP vdltozdsa 2014 harmadik negyedévében
. Lo , S | (az eldzd évi azonos iddszakhoz képest, %}
volt Magyarorszdg lemaradasa az uniés atlag GDP arianyos K+F réforditdsokhoz [ | :
mérten. Ez 2013-ban mar csak 0,61 szdzalékpont volt, mert a magyar K+F
i 3
aktivitds gyorsabban ndvekedett, mint az uniés atlag. A fejlddés ellenére még [
mindig csak az uniés ardny 70%-a forditédik kutatisra, ezért fontos ezt a 2
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2015-ben nehezebb lesz fenntartani a 2014-ben elért novekedési iitemet, mert a
gazdasagba érkezd unié6s forrasok dsszege varhatéan csdkken, ami visszafogja majd a
beruhazisokat. A relativ alacsonyabb uniés forrdsok negativ hatdsit célszeri
gazdasagpolitikai l1épésekkel ellenstlyozni, elétérbe kell helyezni a magénberuhazésok
erbsitését. A 2014. évnél gyengébb novekedési teljesitmény esetén is valészintileg 2015-
ben éri el Gjra a magyar GDP a pénziigyi valsag el6tt latott rekord szintet, igy koriilbeliil

7 év elteltével tudja majd hazédnk ledolgozni a valsigban elszenvedett veszteségeket.

Eredmény
Magyarorszdgon az elmilt évekhez képest 2014-ben kiemelked8 lehet a gazdasagi

ndvekedés liteme ez részben egyszeri tényez6knek is koszoénhetd, de jovére varhatéan
lassulhat ez a névekedés. Ezért olyan intézkedéseket kell hozni, amelyek a maganszektor
beruhdzdsi hajlandésdgat erdsitik. Ebben segithet a Novekedési Hitelprogram
kiterjesztése 2015 évre. Hosszitdvon fontos lenne a lakossagi beruhédzdsokat is
tdmogatni, mert a lakdingatlanok energiahatékonysdgi beruhdzisai kedveznének a

gazdasagnak.
Jelenség

2. AKkv szektorban lévé vallalatok névekedésével javulna a termelékenység

Magyarorszdgen

A magyar gazdasag felzdrkézdsa szempontjab6l kiilénésen fontos, hogyan alakul a Kkv
szektor teljesitménye, mivel a versenyszféraban dolgozék tobb mint 70%-a itt dolgozik.
Az eddigi adatok azt mutatjdk, hogy joval hatékonyabban miikodnek a kézepes méret(
véllalatok, mert itt kétszer magasabb az egy foglalkoztatottra juté brutté hozzaadott
érték, mint a mikré vallalatoknil. Az egyik modja, hogy az egy fére juté termelésben
utolérjilk a fejlett eurdpai orszdgokat az, ha a magyar Kkv-k atlaglétszaméban is

ndvekedést tudunk elérni.

Folyamat
2012-ben a teljes villalati szektoron beliil a Kkv-k feleltek a brutté hozzdadott érték

53,7%-4ért, ami nem sokkal maradt el az EU-28-as atlag 57,9%-a mogott. Létszadm
alapjan 71,3% a magyar Kkv-k stilya az uni6s 67,2%-hoz képest. Azaz ardnyaiban tobb
alkalmazottal, kisebb hozzdadott értéket termeltek a kis- és kdzepes méretii vallalatok
eurépai tarsaikhoz képest. Ez nagy részben azért lehet, mert a legalabb 10 f6t
foglalkoztaté vallalatok szama csak 5,1%-a volt az 6sszes magyarorszagi vallalatnak, ami
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az otodik legkisebb az adatokat ko6zl6 uniés orszagok kozétt és elmarad a 7,3%-os EU-
28-as atlagtol. A kisebb méret(i véllalatok egy f6re juté hozzaadott értéke alacsonyabb a
nagyobb villalatoknal mért értéktd)], ahogy azt a 2. sz. abra is mutatja:
Hozzdadott érték/ foglalkoztatott aranydanak alakuldsa vdllalatok mérete szerint,
(millié Ft/f6, 2012)

Kkv tisszesen

50-249 f§

10-49 16

1916 75

o s el

0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00

Forrds: KSH 2.sz. dbra
A magyar vallalatok koziil til sok a mikré méretl véllalkozas (1-9 f6), ha ezeknek egy
jelentés része Kkisméretli vallalkozassda néne, akkor az a magyar gazdasag
versenyképessége javulna. Ennek elésegitéséhez feliil kellene vizsgalni a véllalatok
arbevételéhez és az alkalmazottak szadmdhoz kapcsolédé szabdlyozisokat. Emelni
kellene a létszamokhoz és az arbevételekhez tartozé limiteket, amennyiben ezek 50 f6

alatti vallalatokat mar érintenek, de 10 f5 alattiakat még nem.

Eredmény

Ahhoz, hogy tartésan névekedni tudjon a magyar gazdasig, nem csak a foglalkoztatas
ndvelésére van sziikség, hanem az egy foglalkoztatottra jut6 hozzaadott értéknek (azaz a
termelékenységnek) is emelkedni kellene. Mivel a Kkv szektor a legnagyobb
foglalkoztaté Magyarorszagon, ezért kiemelten fontos, hogy ebben a szegmensben
javuljon a termelékenység, amit a vallalatok atlagos méretének névelésével lehetne
elérni. A jév6ben célszerii gazdasagpolitikai eszk6zokkel segiteni a mikrévallalatok

er&sodését, ez féleg az adminisztracios terhek csokkentésével oldhaté meg.



Jelenség

3. Magyarorszdg kiilfolddel szembeni finanszirozdsi képessége a legmagasabb

az Eurdpai Uniéban

Az Eurépai Bizottsdg 0Oszi el6rejelzése szerint 2014-ben Magyarorszag kiilfélddel
szembeni nett6 finanszirozdsi képessége elérheti a GDP 8,3%-at, ami a legmagasabb
lenne az Eurdpai Unidban. Ez kiemelked8en magas, hiszen az uniés atlag csak a GDP
1,7%-a, és a masodik helyen all6 Hollandiat 1,2 szizalékponttal haladja meg a magyar
adat. Hazanknak viszont sziiksége van erre a jelent8s finanszirozési tébbletre, mert
1995 és 2009 kézott atlagosan tébb mint a GDP -5%-a volt évente a nettd kiilfélddel
szembeni finanszirozasi képessége. A jelenlegi irdny biztositja, hogy Magyarorszig sok

év elad6sodasa utan végleg felszidmolhatja a kiils6 adéssagat.

Folyamat
Mig 2013-ban a masodik legmagasabb a GDP 7,8%-a volt a magyar kiilfélddel szembeni

finanszirozasi képesség (Hollandia 7,9% utédn), az elfrejelzések alapjan 2014-t6l
egészen 2016-ig a magyar adat lehet a legmagasabb az uniéban. Ez hozzajarulhat ahhoz,
hogy a hazai gazdasag felzarkézhasson az atlagos uniés fejlettségi szinthez. Az EU-28-k
netté kiilfdlddel szembeni finanszirozasi képességét a 3. sz. 4bra mutatja be:
EU tagdllamok netto kiilfolddel szembeni finanszirozdsi képessége,
(GDP szdzalékdban)

m2013 m2014*
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Tovabb erdsitheti a magyar gazdasag kiilfolddel szembeni pozici6jit, ha tartésan
alacsonyan marad a nemzetkézi olajar, ahogyan ez az egész Eurdpai Unidnak kedvezne.
Ha az elGrejelzés helytdllé marad, akkor a kévetkezd években is rendkiviil gyorsan
csokkenhet tovabb a magyar gazdasag kiilftlddel szembeni eladésod4sa. Ezen feliil
torténelmi lehet&ség nyilna olyan hosszi tdvii beruhdzdsokra, amelyek sziikségesek a

tartos gazdasagi felzarkézashoz.

Eredmény
Nem csak az eddigi szintekhez képest rendkivill erfs a magyar gazdasag kiilfolddel

szembeni pénziigyi pozicidja, hanem eurdpai Osszehasonlitisban is kiemelkedd szintdi.
Ez egy torténelmi lehetdséget teremt Magyarorszag szdmdra, hogy visszafizesse kiilfldi
adéssagat és olyan hosszi tavi beruhdzasokat tegyen, amivel a jévében is elkeriilheti az
eladésodésat. Ilyen befektetési esély példdul: hazédnk energiafiliggetlenségének
megvalésitdsa, régiés szinten is domindns magyar véllalatok tdmogatisa vagy K+F

raforditasok emelésével a tudas-alapu gazdasigi modell megszilarditasa.

Jelenség

4. A nem teljesitd lakossdgi hitelek ardnya tovdbb emelkedett Magyarorszdgon

A nem teljesit6 lakossagi hitelek ardnya Magyarorsziagon 2014 harmadik negyedévében
19,4%-0s rekord magassigba emelkedett. Ezek kozott a hitelek kozétt tilnyoméd
részben az egy évnél régebben nem fizetd adésok szerepelnek (a teljes hitelallomany
14,8%-a ilyen), ezekben az esetekben mar rendkiviil alacsony annak az esélye, hogy az
adossag valamikor is torlesztésre keriljon. A jelenlegi helyzet a fizetésképtelen
adésoknak és a pénzigyi intézményeknek sem kedvez8. A tirsadalom egy része

kedvez6tleniil érintett, {gy a kialakult helyzet az egész gazdasagra negativ hatassal van.

Folyamat
Az elmult években folyamatosan nétt a nem teljesit hitelek ardnya a lakossagi

hiteleknél. Alig tértént \jj hitelkihelyezés, mikozben a rossz hitelek 4llomanya 2013 eleje
6ta szinte stagnalt és 2014 harmadik negyedévében 1243 millidrd forint volt. A
teljesitbk  hiteldllomdnya  viszont fokozatosan csékkent a  folyamatos
toketdrlesztéseknek kdszonhetSen: a j6 hitelek folyamatosan kifutnak, a rossz hitelek
viszont bennragadtak a bankok portfoliéjdban. A nem teljesit6 lakossagi hitelek
dllomdanyit (90+ fizetési késedelembe esett ligyletek) és az egy éven tili késedelmek
aranyét a teljes hitelalloméanyhoz képest a 4. sz. dbra mutatja be:

9
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Forrds: MNB 4. sz. dbra
Amiatt, hogy jelentds mennyiségli rossz hitelallomany ragadt benn a bankrendszerben,
romlik a szektor hitelezési képessége. Ezért fontos lehet olyan intézkedéseket hozni,
amelyek gyorsitjak a bankok rossz hitelekhez kotétt veszteségleirasat és az ilyen tipusu
addssag egy részének elengedését. Az adosoknak is kedvezne egy ilyen folyamat, ami
fokozatosan kivezetné a bankrendszerbél ezt az dllomanyt, mert kiutat jelenthetne egy

véget nem érd kedvezbtlen helyzetbdl.

Eredmény
A lakossagi hitelek esetében a hitelportfélio tisztulast nagyban segitené a mar korabban

felvetett ,csaladi cs6dvédelem” bevezetése. Ennek keretében megoldhaté lenne, hogy
bizonyos feltételek mellet az tgynevezett ,walk away” opcidjaval is élhessen az adés. Ez
lehetévé tenné lakashitel esetén, hogy a lakas elvesztése utan az adds tiszta lappal
indulhasson, tovabbi tartozdsa elengedésre keriiljén. Ehhez hasonlé intézkedésekkel
csokkenne azoknak a hiteleknek az dllomanya, amelyeknél mar évek 6ta nem tortént

torlesztés. Kozép- és hosszitavon ez a 1épés a gazdasagra is pozitiv hatdssal volna.
Jelenség

5. Magyarorszdgon a beruhdzdsok kitartéoan névekednek

A magyar gazdasdgban tovabbra is rendkiviil intenziv a beruhizisok volumenének

ndvekedése. 2014 harmadik negyedévében 16,3%-kal haladta meg az egy évvel korabbi
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idészakban tapasztalt szintet. Kiilon kedvez6, hogy a gép- és berendezés beruhazasok az
atlagnal gyorsabban 22,2%-kal névekedtek, mivel ezek a tipust beruhazisok nagyobb
mértékben jarulnak hozzd a gazdasagi termelés névekedéséhez. Viszont tébb egyedi
tényez6 kifutdsa miatt 2015-ben mar nehezebb lesz fenntartani a jelenlegi kedvezd

folyamatot.

Ij'olyamat
Eves dsszehasonlitdsban 2013 masodik félévétdl kezdve a versenyszféra beruhdzisai

pozitivak, aminek kévetkeztében 1ij munkahelyek keletkeztek. Ennek hatidsara magasabb
Osszesitett jovedelemmel rendelkeznek a magyar csalddok, emelkedhet a belfoldi
kereslet. A nagyobb Kkereslet Kkielégitéséhez Gjabb  véllalati beruhdzisok valhatnak
sziikségessé. E pozitiv folyamat ellenére a kovetkezd id6kben az uniés forrdsok
csOkkenése nehezitheti a lendiilet fenntartasit. Ez az egyszeri negativ hatis mar a
harmadik negyedéves beruhazasi szdmokban is tiikrézdédik, ahogyan az 5. sz. dbrén is
latszik:
A beruhdzdsok volumenindexeinek alakuldsa,

(elézd évi azonos idészakhoz képest, %)
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Forrds: KSH 5. sz. dbra
A magyar haztartasok finanszirozasi képessége az elmuilt években kiemelkedd volt,
ennek ellenére a lakossagi beruhdzdsok ez id§ alatt gyengén teljesitettek, ez a teriilet
még egy nagy tartalék lehet. Nemzetgazdasagi szinten ez akkor lenne igazan kedvezd, ha
a gazdasdg hosszid tavi versenyképességét tdmogatni. Ilyen tipusd befektetések

lehetnének példaul a lakdsok energiahatékonysagét noveld beruhazasok. Ezek hatdsara
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tartésan csdkkenne az orszdg energiahordozdk terén elszenvedett kiilkereskedelmi

hidnya, ami ez elmilt években a GDP 6%-4t is elérte.

Eredmény

Hosszi tavon kedvezd lenne, ha jelentésen emelkednének a lakossag
energiahatékonysagi beruhazasai Magyarorszigon. Erre lenne is igény, hiszen az ilyen
tipusu dllami palyazatok keretei rendkiviil gyorsan kimeriilnek. A pdlyazati keretek
emelésével, és az AFA kulcsok csbkkentésével tdmogatni lehetne az ilyen tipust
beruhazisokat. Tovabba Gjabb inveszticidkat indithatna be, ha az MNB Novekedési
Hitelprogramjat kiterjesztenék tirsashazak energiahatékonysagi felgjitisahoz nyujtott

hitelekre is.

Jelenség

6. Fokozatosan csékkenhet a magyar dllamaddssdg finanszirozdsdnak koltsége

Az Eurdpai Bizottsdg becslése szerint a magyar allam 2014-ben a GDP 4,1%-4t
fordithatja adé6ssdg finanszirozisara. Jovére, hosszit id6 utdn eldszor, 4%-os hatir ala
csbkkenhet ez az dsszeg: 2015-ben varhatéan a GDP 3,9%-a lehet ez az érték. Ez 2013-
hoz képest komoly javulast jelenthet, amikor még a GDP 4,6%-a volt az 4llam
kamatkiaddsa. A magyar addssag finanszirozasi terhe folyamatosan csékken, de ennek
ellenére is magasabb, mint a 2,6%-o0s uni6s itlag, holott a magyar dllamadéssig/ GDP

mutatd mdr jelentds mértékben az unids atlag alatt van.

Folyamat

Eveken keresztiil az Eurépai Uné orszigai koziil Magyarorszag is a hirom orszdg egyike
volt, amelyek allamaddssdgdnak kamatkiaddsa, az orszdg GDP-jének a legnagyobb
szazalékat tette ki. 2014-ben varhatéan Magyarorszdg mar csak az 6t6dik legmagasabb
dsszeget fizeti frorszaggal holtversenyben. A relativ javulast hazank elsésorban annak
kdszonheti, hogy az dllamaddssag mérséklédott, mig a tobbi tagdllam egyre inkdbb
eladdésodott. Az allamaddssag finanszirozasi koltségeit egyes eurdpai orszagokban a 6.

sz. abra mutatja be:
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Forrds: Eurdpai Bizottsdg 6. sz. dbra

Csokkeni kezdett a magyar allam kamatkiadidsa, ami elsésorban az MNB-nél
bekévetkezett monetdris politikai fordulatnak készonhetd, aminek kovetkeztében
vilagviszonylatban is kiemelkedd mérték{ kamatcsokkentés tortént. Emellett az elmult
évekhez képest kedvezd, hogy egyre inkibb belféldi szerepldk finanszirozzak az
dllamadoéssagot, igy a kamatok névekvd része belfldon marad. Sokat javult a helyzet az
dllam kamatkiaddsa szempontjabdl, de méas eurdpai orszdgokhoz képest még igy is

hatranyban van Magyarorszag.

Eredmény
A javulas ellenére még mindig nagyon magas az dllam kamatkiadasdnak az ardnya a

GDP-hez képest, ezért fontos tovabb csékkenteni az dllamaddssigot. Ajanlatos egyre
kisebb mértékben a deviza alapd allamaddssdg finanszirozésara tamaszkodni, mivel a
forintgyengiilés figyelembevételével ezek a forrasok jellemzéen dragibbak, mint a

forintforrasok.
Jelenség

7. K+F rdforditdsok terén Magyarorszdg kezd felzdrkézni az uniés dtlaghoz

Magyarorszagon az Eurdpai Unihoz valé csatlakozds 6ta jelentés mértékben néttek a
kutatdsi és fejlesztési raforditasok, {gy ezen a téren csokkent a kiilonbség a fejlettebb

eurépai gazdasigokhoz képest. 2004-évben osszesen 0,91 szizalékpont wvolt
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Magyarorszig lemaradasa az unios atlag GDP aranyos K+F riforditisokhoz mérten. Ez
2013-ban mar csak 0,61 szdzalékpont volt, mert a magyar K+F aktivitds gyorsabban
novekedett, mint az unids atlag. A fejl6dés ellenére még mindig csak az uniés ariny

70%-a forditédik kutatasra, ezért fontos ezt a tevékenységet tovabb erdsiteni.

Folyamat

Magyarorszagnak 2004 6ta a K+F terén elért elfretérésnek készonhetben sikertiilt
megeldzni Olaszorszdgot, Spanyolorszigot, Luxembourgot és Horvitorszigot, igy
kézépmezdnybe keriilt a magyar K+F kiadas. A régiéban tébb orszaig is jelent8sen tudta
ndvelni kutatasi tevékenységét. A szlovénok, észtek és csehek kiilondsen jo teljesitményt
nyujtottak, de hazank is a feliilteljesit6k koézott volt. A K+F raforditisok GDP ardnyos
novekedését 2004-hez képest a 7. sz. dbra mutatja be:

K+F raforditdasok vdltozdsa 2004 és 2013 kézott, a GDP szdzalékdban
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Forrds: Eurostat 7.8z dbra

A magyar gazdasagban a K+F-re forditott 6sszeg 2013-ban elérte a GDP 1,41%-4t, mig az
unids atlag 2,02%-on allt. Szektor lebontasban kedvez, hogy Magyarorszigon jelentds
az uzleti szereplék tevékenysége ezen a teriileten. A felsGoktatasi intézmények
részesedése viszont csokkent a 2004 6ta eltelt 10 évben és ezzel az unids atlag ald esett.
A magyar egyetemek ndvekvd kutatdsi és fejlesztési tevékenysége egy olyan teriilet,

amely tartalékot jelenthet a kutatés-fejlesztési raforditdsok novelésénél.
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Eredmény

Magyarorszag egyik siker terilete a K+F, ahol az elmiilt pir évben kiemelkedé fejlédést
ért el az orszdg. Ennek készénhetGen a high-tech ipari 4gazatokban is csékkent a
gazdasig lemaraddsa az eurdépai 4tlaghoz képest. A jovében egyre inkibb fontos
szempont lehet, hogy a kis- és kozepes méretli vallalatok aktivak legyenek a kutatas és

fejlesztés teriiletén a kiilfoldi tulajdonosok kezében 1évé nagyvallalatok mellett.

Jelenség

8. Javult Magyarorszdg versenyképessége az elmilt egy évben

A Vildg Bank minden évben kiadja a ,Doing Business” elnevezésli nemzetkdzi
versenyképességi rangsort. A 2013-ban kiadott index szerint Magyarorszag még az 58.
volt, mig az idei ,Doing Business 2015” alapjdn, mar az 54. lett. Négy helyet javult az
orszag pozicidja, de a magyar gazdasag tovabbra is jelent6s lemaradasban van, féleg az
épitési engedélyeztetés és az ad6ézds terén. Ezeken a teriileteken a hatékonysig

javitasara és biirokraciacsdkkentésre lenne sziikség.

Folyamat

A javulads ellenére lemaraddsban vagyunk a régié tobbi gazdasidgidhoz képest.
Versenyképességben csak Horvatorszag ért el ndlunk rosszabb helyezést. Fontos lenne
magasabb prioritassal kezelni az adminisztriciés terhek és a biirokracia csokkentését,
mivel a régios versenytdrsak folyamatos eréfeszitéseinek készonhetSen a magyar
gazdasdg hatranyba keriilt. A 8. sz. tabla a versenyképességi indexnél elért helyezést
mutatja 2013-ban és 2014-ben.
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"Doing Business" versenyképességi rangsor

Orszég 2014-e:s 2013-as
helyezés | helyezés

Hong Kong 3 3
Dénia 4 4
USA 7 7
Németorszag 13 14
Esztorszag . 16 17
Ausztria 19 21
Lettorszag 21 29
Litvania 24 24
Lengyelorszag 30 32
Szlovékia ' 35 37
Szlovénia 46 51
Csehorszag 47 44
Romania 50 48
Olaszorszag 52 56
Magyarorszdg 54 58
Oroszorszag 64 62
Gordgorszég 65 61
Horvétorszag 67 65
Forrds: Vildighank 8. sz. tdbla

Magyarorszigon az elmalt egy évben a ,hitelhez jutdsban” sikeriilt a legnagyobb
elérelépést tenni. Itt 38 helyet javult a magyar gazdasag, mar 17. a vizsgalt 189
orszagbdl. Javult a poziciénk az addfizetés terén is, Osszesen 7 helyet lépve elGre.
Kézben jelentds romlés volt megfigyelhetd az Gj vallalatok alapitidsanal, ahol 33 helyet
visszaesett a magyar helyezés. A jovOben tobb teriileten is egyszerre lenne sziikség a

javulasra, hogy a régids versenytarsakat visszael6zhesse Magyarorszag.

Eredmény

A gazdasagi novekedés szempontjabdl kiiléndsen fontos, hogy csékkenjenek a cégek
adminisztracids terhei. Ezek aranyaiban a kisebb vallalatoknak jelentenek nagyobb
nehézségeket, mert itt akadalyozzdk legjobban az elérelépést. Hatékonyabb allam és
rugalmasabb szabdlyozas kellene, ami hozzdjarulna a vdillalatok méretének és
termelékenységének noévekedéséhez, a magyar gazdasdg novekedési litemének a

fejlédéséhez.
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Jelenség

9. A foglalkoztatds terén rekord év lehet 2014, a magyar
gazdasdgtoriénelemben

Magyarorszagon 2014-ben Attdrés tortént a foglalkoztatids teriiletén, mivel a
foglalkoztatasi rata atlépte a 60%-os hatart (15-64 éves korosztily esetében). A
foglalkoztatottak szdma is tovabb emelkedett, ez 2014. augusztus-oktéber idészakban
atlagosan 4 millié 184 ezer f6 volt. Ez azt jelenti, hogy 192 ezerrel tébben dolgoztak,
mint egy évvel korabban. Ot éves id4tavlatban mar 395 ezer (j munkahely keletkezett.
Az 0j munkahely-teremtési iitem 2014-ben a magyar gazdasagtorténelemben még nem

tapasztalt mértékiire gyorsult.

Folyamat
2014-ben rendkiviil j6l teljesitett a magyar munkaer6piac. Szeptemberben a realbérek

3,3%-kal emelkedtek az egy évvel kordbbi szinthez képest. Oktéberben a foglalkoztatasi
rata a 15-64 éves korosztalyban elérte a 62,9%-ot. Hosszi id6 utan idén sikertilt 4tlépni
a 60%-os pszichologiai hatart. A foglalkoztatottak szdmanak alakulasit a 9. sz. 4bra
mutatja be:

4 foglalkoztatottak szamdnak alakuldsa, millio fé6 .
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A kiemelked6 magyar teljesitményt jelzi, hogy az elmillt egy év alatt Magyarorszag érte

9. sz. dbra

el a legnagyobb munkanélkiilliségi rata csokkenést az Eurépai Uniéban. A
munkanélkiiliség 7,1% lett, de ez az érték nehezen dsszehasonlithaté korabbi adatokkal,

mivel sokan léptek be a munkaerdpiacra azok koziil, akik kordbban nem dolgoztak. A
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2010-es gazdasagilag aktivak szamaval szamolnank a jelenlegi foglalkoztatasi szintet,
akkor csak 2,5%-o0s lenne a munkanélkiiliségi rata. Foglalkoztatas terén az elmiilt év
teljesitményét figyelembe véve gyorsan felzirkézhat a magyar gazdéség Nyugat

Eurépahoz.

Eredmény

2014 a foglalkoztatas szempontjabél varhatdan térténelmi év lesz, mivel soha nem latott
szamu uj munkahely keletkezett az el§z6 évhez képest. Kezdenek beérni a korabbi
gazdasagpolitikai intézkedések. A kib&viilt munkaerdpiac olyan gazdasigi alapot

jelenthet, ami éveken keresztiil hozzajarulhat a gazdasagi névekedés gyorsulisdhoz.
Jelenség

10. Magyarorszdgon tovabbra is magas a munkdt terhelé adok szintje

Magyarorszagon a munkara rakodé adokbodl szdrmazé bevétel 2012-ben a GDP 18,2%-
ara esett vissza az Eurostat Osszesitése szerint. Ezzel az unids 20,1%-os atlag alatt volt,
de régiés szinten tovabbra is az egyik legmagasabb, csak Szlovénidban nagyobb ez a
mutato. Itthon a fogyasztast terhelé adék GDP ardnyosan a misodik legmagasabbak az
EU-28-ak koézétt. Ez is mutatja, hogy a magyar adérendszer a fogyasztds helyett

elsdsorban a foglalkoztatdst timogatja.

Folyamat

Hazdnkban a munkara rakodé addék mértéke 2008-ban volt a legmagasabb, amikor a
GDP 20,7%-at tette ki, az6ta ez az ardny folyamatosan csokken. Ahhoz, hogy tovibb
mérséklédhessen a munkat terheld addék silya, elsésorban a GDP ardnyos allami
kiaddsokat kellene csdkkenteni, hogy az addcentralizacié mértéke is csokkenni tudjon.
Erre szitkség lenne, mert régids §sszehasonlitisban még mindig magas a munkat terhel6

adoszint Magyarorszagon, ahogy ez a 10. sz. bran lathatd.
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A munkdra rakédo adéteher, GDP szdzalékdaban, 2012

30,0

25,0

20,0

15,0

10,0

i |
q i i
=

S
o
1 I
I T l
"-.IIIII

0,0 a ]

SO QPO T UM T WO NMNE MWND0 Y WO WM E T O W
SE3EISsFELE. SRR - 2. 22,
Cel lawaeld BHERIAESINNGSSHCEREEERESD
oo - > = e P e e e [ o = on e B —
= (1] 3] [} a v
S E CE2VUC 28208 0aEc06g228=88%a" 3023
@ 7 H CoEEO0F N EGEESRS20928GED <3
BOo o L5 SN 385 SCuw E 8T >
c ey 2 =l @ S @ Ow v

§ F9% s @ =z "&£

,

Forrds:Eurostat 10. sz. dbra

Eurdpa-szerte 6sszehasonlithaté adézasi adatok csak 2012-ig érheték el, de
Magyarorszagon 2013-ban és 2014-ben is csékkentek a munkira rakodé terhek.
Vérhatdan ez a kedvez6 folyamat folytatodik. Egy masik kivalé attribituma a magyar
adérendszernek, hogy alacsony a tékét terheld adék szintje (hatodik legalacsonyabb az
uniéban). A magyar gazdasdg még mindig t6keszegény és ebbsl koévetkezden a

thkefelhalmozast inkabb 6szténodzni kell az addzassal.

Eredmény
Tovabbi add- és jarulékcsokkentésekre lesz sziikség ahhoz, hogy régiés szinten is

versenyképes maradjon a magyar adérendszer. A sikeres munkahelyteremtés ellenére a
magyar foglalkoztatdsi rata még mindig alacsony az uniés atlaghoz képest. Fontos, hogy
az addrendszer is munkahelybarat legyen és ha koltségvetési mozgastér nyilik

addcsékkentésre, akkor az ilyen tipusi adékat mérsékelni kell.
Jelenség

11. A kiskereskedelemben kitart a pozitiv trend

2014 elsd kilenc hénapjaban 5,1%-kal emelkedett a kiskereskedelmi forgalom volumene
Magyarorszagon. Két gyengébb hénap utin szeptemberben ismét er§sodott a forgalom,
amikor 4,5%-kal volt magasabb az egy évvel kordbbi szinthez képest. Az eddig latott
béviilés a lakossagi fogyasztdsnal még nem veszélyeztette a kiilkereskedelmi mérleg

egyenleg tobbletét a magasabb importon keresztiil. Ez a folyamat jelenleg gy segiti a
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GDP novekedését, hogy kézben nem romlik a kiilsé pénziigyi egyensilya a magyar

gazdasagnak.

Folyamat
Kedvezett a lakossagi fogyasztasnak, hogy 2014 harmadik negyedévében térténelmi

meélyponton volt az inflacid, mikézben emelkedtek a munkabdl szirmazé keresetek A
foglalkoztatasi helyzet folyamatosan javult, ennek hatdsira a fogyasztéi bizalom és a
kiskereskedelmi forgalom is névekedni tudott. A 11. sz. 4bra a kiskereskedelmi forgalom
alakulasat mutatja be:

Ly

A kiskereskedelmi forgalom vdltozdsa az el6zé évi azonos iddszakhoz képest
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Forrds:KSH 11. sz. dbra

A magasabb lakossagi fogyasztds hatasira névekedhetnek az allam bevételei, ezzel
parhuzamosan ndhet a kdltségvetési mozgastér is. Emiatt virhatéan nem lesz sziikség
koltségvetési szigoritasra, ami a fogyasztoi bizalom javuldsihoz jarulhat hozza. Tovabbi
volumenndvekedést jelenthet a kiskereskedelmi forgalom esetében, ha tartésan
alacsonyan alakulnak a nemzetkdzi energiadrak, mivel igy tobb pénz maradhat a

csaladoknal.

Eredmény
A jovében is folytatodhat a kiskereskedelmi forgalom béviilése, ahogy folyamatosan

javul a csaladok jovedelmi helyzete. Ez pozitiv hatdssal lesz a magyar gazdasagi

ndvekedésre. Fontos, hogy a valsag el6tti iddszakkal ellentétben a fogyasztés
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emelkedése ne hitelfelvételbdl torténjen. Nagyon kedvezd, hogy erre utald jelek még

nincsenek,
Jelenség

12. Jelentésen megnétt a bankok dllampapir dllomdnya Magyarorszdgon

Az elmilt években jelentésen megnétt a magyar bankrendszer szerepldi kezében lévé
forint alapti allampapirok alloménya. 2014 harmadik negyedévének végére ezek értéke
elérte a 4855 millidrd forintot. Az elmualt masfél évben, a monetaris politikai fordulat
utan, t6bb mint 900 milliord forinttal névekedett a magyar bankok és szakositott
pénzintézetek allampapir dlloméanya, ami 23%-os névekedésnek felel meg. Ez a folyamat
is hozzajarult ahhoz, hogy egyre inkabb belfoldi szereplékhoz keriiljon az 4llamadéssig

finanszirozasa és csokkenjen a magyar gazdasag brutté kiilsé adéssaga.

Folyamat
Az elmilt években hasonlé mértékli novekedés tortént a bankok allampapir

dllomanyanal, mint amilyen a lakossidg 4llampapir 4llomanyanil volt. Ennek
kovetkeztében csdkkent a kiilfoldi befektet6k sillya az allampapir tulajdonosi
szerkezetében. A bankok és szakositott pénzintézetek Allampapir allomainyanak
valtozasat a 12. sz. abra mutatja be:

A banki dallampapir dllomdny alakuldsa, millidrd Ft.
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A ngvekedése ellenére még mindig kériilbeliil 1000 milliard forinttal elmarad a kéthetes
MNB betétallomdnyatél a bankok forint alapti 4llampapir 4llomdnya. A gazdasag

szamara kedvez6bb, ha a bankok allamkétvényekbe fektetnek, mintha a jegybanknal
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tartanak ezt a pénzt, mert ezzel az Allampapir kamatokat lejjebb szoritjak és az allam
Altal fizetett kamatok is belféldon maradhatnanak. Természetesen ennél még jobb lenne,

ha a reélgazdasag finanszirozasaba folyna egyre tobb banki forras, fgy ez a vallalatok

novekedését segithetné.

Eredmény

Kedvezs, hogy a bankok novelték 4llampapir 4dlloméanyukat, mert ezaltal csokkenhet a
magyar gazdasag kiilfslddel szembeni brutté addssaga. Ahhoz, hogy ez folytatédjon a
bankoknak csokkenteni kellene a kéthetes jegybanki betétekbe elhelyezett eszkozeiket,
ami szintén javitana a kils6 addssagi ritan. Az MNB-nek is lépéseket kellene tennie,

hogy az 4llampapirokhoz képest kevésbé vonzd alternativat jelentsenek a kéthetes

betétek.
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